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ANALISIS PRELIMINAR DE LOS EFECTOS DEL COVID-19 EN ESPANA
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Doctor Ingeniero de Minas
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Consultoria en Estrategia y Operaciones

Impacto de la pandemia Covid-19 en la ciudadania y la economia espafiola. ¢Estan siendo
eficaces y proporcionadas las medidas dictadas bajo el Estado de Alerta decretado?

ALERTAS TEMPRANAS IGNORADAS

Desde sus valores maximos anuales de 2020, las empresas del IBEX-35 han disminuido su
capitalizacion en 234.668 M€, equivalente al 20% del P.1.B. espafiol de 2019. Segun el estudio
realizado por Cordes, supone un descenso medio del -35,2%. El sector bancario ha sido el mas
afectado: -53,7%, seguido de las cotizadas del sector turismo y transporte aéreo: -46,1%. El
grafico muestra la pérdida de capitalizacidn de los nueve grupos en los que, en el citado estudio,
se han clasificado las principales cotizadas del mercado espafiol. Figura 1.
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Figura 1. Fuente: elaboracion propia.

Los datos referidos han sido obtenidos para el periodo que va desde los maximos anuales de 2020
hasta el 21.04.20.

CORDES INSIGTHS.
Corporate Development Services,S.L.
www.cordes.es Pagina |


http://www.cordes.es/

=)

e
CORDES

La bolsa si detecto el efecto Covid-19 con anticipacion. En el estudio referido, la mayoria de
los valores analizados, situaron el inicio de su declive en el periodo comprendido entre el 9 de
enero y el 21 de febrero (1).

La Blavatnik School of Gobernance de la Universidad de Oxford, en su informe: Variation in
government responses to COVID-19 (2) , define 13 indicadores para medir la respuesta de los
gobiernos ante Covid-19. En la figura 2 se muestra que a fecha 1 de marzo, las medidas adoptadas
por el Gobierno de Espafia se situaban por debajo de la linea media, al nivel del Reino Unido y
mejor que Estados Unidos.

Figure 4: Stringency-Risk Ratio
(a) as at 1 March 2020
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Figura 2. Respuesta de los Estados a Covid-19.
Fuente: Oxford University

FASE DE EXPASION DE LOS CONTAGIOS

Las alertas tempranas: sanitarias, epidemiol6gicas y econémicas, no se tomaron en consideracion,
produciéndose la rapida extension de la pandemia en Espafia. Figura 3.

El 6 de marzo, el total de infectados era de 376, multiplicAndose semanalmente siguiendo el patrén
de una funcién exponencial: 2, 50, 400 y 8.000. Por ello, el Gobierno se vio obligado a decretar
el Estado de Alarma, recluyendo a la poblacién en sus domicilios el 13 de marzo.

En la tabla 1, se presenta la prediccion realizada por Cordes del nimero de infectados a 31 de
marzo, actualizada diariamente, tras introducir en el modelo de célculo utilizado los datos diarios
publicados por las autoridades de Italia, Espafia y Asturias (3). Se ha marcado en rojo el momento
en el que se alcanzé el valor méximo de prediccién en cada serie de datos. Asturias controld la
expansion de la pandemia antes que Espafia, que a 31 de marzo seguia creciendo de forma
acelerada.
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N2 Infectados por dia en Espaiia
Fuente: Datos Ministerio de Sanidad
Positivos PCR + Positivos Anticuerpos
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Figura 3. Total de infectados diarios en Espafia a partir de informacién actualizada
diariamente por el Ministerio de Sanidad.
Fuente: elaboracion propia

Estimacién nimero de infectados a 31.03.20

Fecha Estimacion ITALIA ESPANA| ASTURIAS
200310 90.000 12.000 500
200311 95.000 15.000 520
200314 115.000 42.000 1.000
200315 120.000 46.000 1.200
200316 121.000 51.000 1.100
200317 121.000 55.000 1.100
200318 121.000 62.000 1.100
200319 124.000 65.000 1.180
200320 128.000 70.000 1.300
200321 121.000 62.000 1.300
200322|  124.000 65.000 [ EEY]
200323 123.000 70.000 1.400
200325 121.000 80.000 1.420
200326 121.000 85.000 1.400
200327 118.000 85.000 1.400
200328 115.000 90.000 1.410
200329 114.000 92.000 1.350
200330 112.000 95.000 1.350
200331 108.000 100.000

REAL al 200331 105.792 102.136
TENDENCIAS Disminuye Aumenta Disminuye
PAISES ITALIA ESPANA ASTURIAS
Elaborado por CORDES a partir de datos publicados

Tabla 1. Prediccion de infectados a 31.03.20.
Fuente: elaboracion propia a partir de datos oficiales publicados.

El efecto de las actividades sociales que tuvieron lugar en Espafia en el entorno del 8 de marzo,
facilitaron el crecimiento exponencial de los casos, segun se muestra en las figuras 3 y 4. El
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confinamiento de la poblacion, tuvo el efecto contrario. Hemos considerado como intervalo de
control para la evaluacion del impacto el periodo comprendido entre el dia +7 y +14 del evento:
fecha de contactos sociales masivos y fecha de confinamiento, respectivamente.

El estudio referido de la Universidad de Oxford, pone de manifiesto que a fecha 5 de abril en
Espafia se habian adoptado medidas severas en Espafia, al igual que en Italia y Francia.

Ante el fallo de la prediccion por parte del Centro de Alertas y Emergencias Sanitarias, y la no
adopcion de medidas de prevencién, el Gobierno decidié promulgar el Estado de Alarma, para
evitar el colapso del sistema sanitario en Espafia. Medida que ha tenido un brutal impacto en la

economia.
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Figura 4. Acciones y Efectos del contacto social masivo y el confinamiento.
Fuente: elaboracion propia

(b) as at 5 April 2020
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Figura 5. Respuesta de los Estados a Covid-19 a fecha 5 de abril.
Fuente: Oxford University. Blavatnik School of Gobernance
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FASE DE DESCENSO

Tras 45 dias de confinamiento de la poblacion, el nimero diario de nuevos positivos y
fallecimientos desciende, segun se aprecia en la figura 6.

BB % Incremento diario Casos nuevos diarios por PCR Pruebas de anticuerpos positivas

-
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Figura 6. Evolucion diaria del nimero de infectados.
Fuente: Ministerio de Sanidad. Actualizacion n® 89 de fecha 28.04.20

La desacelaracidn que se muestra en la figura 6 la atribuyen los técnicos del Ministerio de Sanidad
al mayor namero de test realizados, razon por la cual -siempre segin su opinién-, procedieron a
eliminar del cémputo de infectados, a partir del dia 24 de marzo, la totalidad de positivos en test
de anticuerpos, que ascendian a 17.854 positivos a dicha fecha.

ANALISIS METODOLOGICO

Es un principio basico de las ciencias experimentales, la definicion de la representatividad de la
muestra y la evaluacion del sistema de medida, antes de iniciar un ensayo o experimentacion.
Sabemos que hay miles de espafioles que han sido atendidos telefénicamente en sus domicilios,
con sintomas de padecer la enfermedad, a los que no se les practicd, en sumomento, test analitico
alguno. Constituyeron una mayoria silente y paciente, cuya dimension sélo podremos evaluar en
una fase mas avanzada, segln se vayan realizando los test seroldgicos.

En los altimos dias, han aumentado - segun reportan las autoridades, y hemos podido comprobar
en el seguimiento que realizamos de Galicia, Asturias, Cantabria y Pais VVasco-, el nimero de test
de anticuerpos; lo cual es absolutamente necesario para conocer el alcance real de la pandemia en
Espafia, si bien ello no obsta para que sea una nueva causa de introduccion de variabilidad en las
series de datos secuenciales.

Estudios muestrales realizados en Italia e Islandia, pais éste Gltimo que ha controlado con eficacia
la expansion de Covid-19, han evidenciado que méas del 50% de los pacientes infectados con
coronavirus eran asintomaticos.
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El Ministerio de Sanidad, con el aval cientifico del Instituto Carlos 11, ha propuesto la realizacion
de test rapidos de deteccion de anticuerpos para aumentar las capacidades de diagndstico de
Covid-19. La guia para la utilizacion de los mismos, de fecha 7 de abril, define tres &mbitos de
aplicacion: el Hospitalario, las Residencias de mayores e Instituciones Penitenciarias. Dicho
documento establece que si el resultado del test es positivo, se tratara como tal, y si es negativo,
se realizard PCR (4).

La reciente modificacion introducida por el Ministerio de Sanidad, relativa a la no consideracion
de los positivos por test de anticuerpos en el reporte diario del total de infectados, no es
comprensible. Mas aun cuando es sabido el terrible impacto que el coronavirus ha tenido, y sigue
teniendo, en las residencias de mayores. Los test seroldgicos se califican por el Prf. Lippi y co.
como no sustitutivos de los test PCR, si bien los califican de esenciales (5).

Una dificultad mayor para el analista es la falta de datos estructurados, debido a que cada
Comunidad Autdnoma, y las cifras consolidadas por el Ministerio, no abordan debidamente la
taxonomia de test realizados. Tuvimos que esperar hasta ayer dia 27.04.20 para que el Sr. llla, via
Twitt, nos informara acerca del nimero de Test PCR y Test de anticuerpos realizados,
desagregado por Comunidad Auténoma. Desconocemos, por no publicado, salvo por el Servicio
Vasco de Salud: Osakidetza, el nmero de pacientes a los que se ha practicado test, dado que la
ratio de test por paciente es variable y superior a 1,3.

Cada autoridad presenta los datos segiin su mejor criterio, comunicandolos en formatos no
homogéneos. Procesando los disponibles, hemos elaborado el cuadro que se muestra en la tabla
2, el cual forma parte de un estudio mas amplio (6).

LovID-1Y
u NUMERO DE TESTS REALIZADOS EN ESPANA. REINO UNIDO. ITALIA. ISLANDIA Y ESTADOS UNIDOS
CORDES

Datos A lad.
-echa Publicacion 24.04.20| 24.04.20 24.04.20| 24.04.20| 24.04.20 24.04.20| 24.04.20 24.04.20 24.04.2(
“erritorio Espaifia|  Asturias Cantabria Galicia| Pais Vasco| Reino Unido ltalia Islandia| Estados Unidos
‘uente hww.worldometer.info Sespa| SaludCantabria Sergas| Osakidetza NHS GitHub! Gobierno| U. John Hopkins
{° total tests 930.230 43.927 25.484 82.933 73.425 583.496| 1.579.909 45.093 4.493.10¢
iabitantes 47.026.208| 1.022.800 581.078) 2.699.499 2.207.776| 66.647.112]60.359.546 340.052 333.606.62(
{° Test / 100.000 Hab. 1.978 4.295 4.386 3.072 3.326 876 2.617 13.261 1.34]
{° Test / Paciente dato dato dato dato 1,31 1,37 1,50 dato dato
{° Test PCR total dato 31.851 18.365 dato dato dato SEIGHY Sin compilar dato
{° Test Anticuerpos total dato 7.313] 3446 dato dato dato iy Sin compilar dato

Test diarios realizados

Fecha Espaiia] _Asturias Cantabria Galicia|Pais Vasco|Reino Unido Italia Islandia| Estados Unido:
13.04.2020 dato 1.310 2118 1.368 36.717 851
14.04.2020 dato 1.182 2.227 1.857 26.779 1.047
15.04.2020 dato 1.557 667 2.059 3.008 15.994 43.715 818
16.04.2020 dato 1.500 636 7.004 3.197, 18.665 60.999 1.332
17.04.2020 dato 2.157 1.945 2.858 3.044 21.342 65.705 1.555
18.04.2020 dato 2539 661 3.457 3.502 21.389 61.725 1.671 149.24:
19.04.2020 dato 1414 598 3.924 2.508 21.626 50.708 381 170.18
20.04.2020 dato 2.487 945 6.780 2.058 19.316 41.483 688 142.04¢
21.04.2020 dato 2.152 1.275 1.561 4.089 33.963 52.126 637 136.03¢
22.04.2020 dato 2532 1.805 8.514 4894 24593 66.658 625 321.21(
23.04.2020 dato 2.231 3.673 5.100 23.561
Espaiia| Asturias Cantabria Galicia|Pais Vasco|Reino Unido Italia Islandia| Estados Unido:
§ Test Acum./Poblacién 2,0%| 4,3% 4,4% 3,1%) 3,3%, 0.9% 2,6%, 13,3% 1,33
lamero de dias adicionales necesarios hasta alcanzar un nimero de test igual al 10% de la poblacion al ritmo medio de los dos ultimos dias (*)
Parametros Espaiial Asturias| Cantabria]  Galicia|Pais VascolReino Unido| Italia|  Islandia] Estados Unido:
Dias necesarios 25| 12] 37| 29[ 253| 75| conseGuIDO| 12¢

) Ca arrnne al 1ML da In nahlsriia nae car irts In ~ifes dartada nnae Irfandis e ar sin racn da duibn an mactidn Faidd 10

Tabla 2. Cordes Covid-19 Tracker.
Fuente: elaboracion propia a partir de datos oficiales publicados
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En nuestro estudio estamos evaluando el desempefio de las comunidades de la cornisa cantabrica:
Galicia, Asturias, Cantabria y Pais Vasco, al publicar éstas sus datos diariamente (6).

Tal y como se aprecia, el nimero de test realizados por dia esta aumentando de forma significativa
en Cantabria, Pais Vasco y Galicia. Asturias comenz6 con muy buen ritmo, mostrando signos de
estancamiento en las Ultimas fechas.

El gréfico presentado en la figura 6 muestra el porcentaje de test realizados referido a la poblacion
de cada territorio. No se debe asociar nimero de test a nimero de pacientes, ya que la relacion
calculada entre test y pacientes, varia entre 1,31 en el Pais Vasco y 1,50 en Italia.

Si extrapolamos el porcentaje de test realizados en el conjunto de las cuatro Comunidades del
Cantabrico al conjunto de Espafia, resultaria que el total de test realizados deberia ascender a
1.630.596 test. Ayer supimos, via OCDE, que el total de test realizados en Espafia era de
1.345.560, por tanto, inferior al del promedio de nuestras cuatro comunidades de control.

% Test Realizados / Poblacion territorio
Fuente datos: Sespa, SaludCantabria, $.Galego Salud, Osakidetza, NHS, GITHUB, G. Islandia
Elaborado por CORDES
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Figura 6. Test por territorio a fecha 21.04.19. Datos de Espafia estimados
Fuente: elaboracion propia

CONCLUSIONES DEL ESTUDIO PREMILIMINAR

El andlisis de los datos disponibles, permite concluir que las alertas sanitarias y econdémicas que
los indicadores adelantados ponian de manifiesto en enero y febrero de 2020, no fueron valoradas
debidamente por el Gobierno de Espafa. Fall6 la prediccion y la prevencion, lo cual situé al
sistema sanitario ante el colapso asistencial, obligando a la interrupcién generalizada de la
asistencia primaria y las consultas hospitalarias; asi como a la reclusién domiciliaria de la
poblacidn.

El impacto en la economia de las medidas adoptadas, alcanza niveles desconocidos en Espafia en
los dltimos 80 afios de historia. El teletrabajo, no ha impedido el colapso de la actividad
empresarial, a toda escala: autbnomo, microempresa, pyme y grandes corporaciones.
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Ni las cuentas publicas, con un déficit del -2,8% en 2019, ni la economia espafiola, tenian la
resiliencia necesaria para absorber el impacto que la reclusion de la poblacién y la hibernacion de
la economia ha supuesto. Las consecuencias en términos de pérdida de empleos seran dramaticas.

La crisis sanitaria ha superado su fase mas algida, si bien persiste el riesgo de una recidiva. De
suceder ésta, el golpe moral y econdmico seria ain mas dramatico.

Lamentablemente, a pesar del tiempo transcurrido, con los datos disponibles, no puedo contestar
a la pregunta que muchos espafioles pueden hacerse: ¢esta siendo eficaz el confinamiento para
crear las bases que permitan retomar la actividad econémica en el menor plazo de tiempo
posible y con la mayor seguridad para las personas?.

Ello no obsta, para que en base a los indicios racionales existentes, afirme que persisten riesgos
importantes en la fase de recuperacion gradual de la actividad.
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